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Eventi Al Palacongressi di Rimini la consegna, nella serata di vigilia dell'it Forum

Fondi Dove investono
i gestori da Oscar

Si raccontano i 13 money manager e le 4 sgr vincitori del premio
Borse, bond, materie prime e valute: le previsioni da oggi a fine anno

DI PATRIZIA PULIAFITO

eccellenza nel-

la gestione dei

fondi, -alla

quinta edizio-
ne del Morningstar Fund
Awards, & andata -a brac-
cetto con l'arte e con la co-
micita di Antonio Albane-
se. 11 18 maggio, alla vigi-
lia dell'lt Forum — l'ap-
puntamento riminese
con il trading ed il rispar-
mio che si & svolto al Pala-
congressi il 19 e il 20 mag-
gio — sono stati incorona-
ti con I'Oscar del rispar-
mio gestito tredici gestori
e quattro societa, distinti-
sinel 2010 per aver creato
valore nel breve e nel lun-
go termine. Contempora-
neamente, dieci giovani
artisti, allievi dell'ultimo
anno dell'Accademia di
Brera, hanno presentato
le loro opere, ispirate al
concetto della trasparen-
za. Con una presenza
d'eccezione: Michelange-
lo Pistoletto, artista, pitto-
re e scultore, animatore e
protagonista dell'arte po-

vera, & molto impegnato
per una rifondazione del-
Teconomia e della socie-
th basata su nuovi valori,
a cui & stato consegnato il
premio per l'eccellenza
nell'arte italiana.

Valori

«Trasparenza nelle scel-
te di portafoglio e dell'in-
formativa al mercato —
spiega Davide Pelusi, am-
ministratore delegato di
Morningstar Italia —. Un
valore che noi perseguia-
mo con rigore durante il
nostro lavoro e che meglio
rappresenta il nostro ope-
rato decennale in Italia».

La trasparenza, come
ha ricordato ancora Pelu-
si aprendo la serata degli
Oscar, & il mantra che gli
investitori hanno ripetuto
pit volte durante 'ultimo
decennio. Lo hanno ripe-
tuto dopo lo scoppio del-
la bolla Internet. Lo han-
no gridato durante gli
scandali finanziari delle
big corporate americane
e di fronte ai prodotti
strutturati incomprensibi-
li. E la trasparenza & una

delle componenti nella
valutazione dei fondi per
l'assegnazione del pre-
mio Morningstar, insie-
me al controllo del ri-
schio e all'eccellenza nel-
la gestione.

Ed ecco 1 gestord di fon-
di ed Etf venduti in Italia
usciti vincitori dal severo
esame nel 2010.

Nella categoria aziona-
ri Italia, il fondo gestito
da Marco Nascimbene, il
Fondersel PMI, che inve-
ste nelle small cap di Bor-
sa Italiana, inanellando
buoni rendimenti dal
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2008. Tra gli azionari Eu-
ropa vince Threadneedle
Pan European Fund. A
DWS Invest Top Euro-
land,va la palma d'oro
per l'area Euro. Tra gli
azionari America, conqui-
sta il podio Lyxor Dow Jo-
nes Industrial. Vontobel
Global Value Equity, che
punta sulle blue chip di
tutto il mondo si distin-
gue nella categeria azio-
nari internazionali, Per
l'area Asia-Pacifico schiz-
za in cima alla classifica
Aberdeen Global Asia Pa-
cific Equity e per i Paesi
emergenti Aberdeen Glo-
bal Emerging Markets
Equity.

assegna

Nelle categorie obbliga-
zionarie, tra gli specializ-
zati governativi euro, si di-
stingue Bim Obbligaziona-
rio Euro, Il miglior fondo
tra gli obbligazionari Euro-
pa & Threadneedle Euro-
pean Bond che ha fatto be-
ne nelle diverse condizio-
ni di mercato. Si colloca al
primo posto tra gli obbli-

walmsﬂwﬁ |

_ . Migliore

Migliore sacieta

’li.i&N?

H:\liﬂg 33

speciatizzata

AXRA

Rating 4 Raling34 Pl
-‘t?’r.ﬁ N{.%“r: nmt 1k &?ﬁf

Fontlo | Manager i Societa | Categorla
Fondersel PM.1. Marco Mascimbeng : Az ltalla
Dws Invest Top Euroland NG | 8 WeldobachiG Rotleder | Dy | Az Eurazona Large-Gap
Threadneedle Pan Europ. Retail Net Eue An Siese | Thie e Eutopa Largo Cap
* Lyxor EIf Dow Jones Indi Average A [ Management T i Az, Usa Large Can
Vontobel Global Valua Equity B I Senkerebrtfa Jan oilolel i3 \mamz\ma\:LArq&Gau
Aberdesn Global Asia Pacific ﬁuﬂy A2 Manauerrmﬁam Al & Az Msia Pacilico
Aberdeen Global Emerg. Markels EqAZ i NaregementTean | Az Paai Emergent
Bim Dl:-hllgazioﬁm'ih Euro i Guxgln Biannaiﬁmuﬂ E'nhb Gowemalid Euro
Templeton Global Bond A Acc | M. Hasenstab:S, UES:II :5 Ot Infernazionali
Threadneedie European Bond Rl Nat | A RossM,Harey. | 0 Eurpa

: 0t Caporat Euro
Axa Wi Global High Yield Bands AD Usd A WiontC. Wiibeck Ot High Yield
Schroder fsf Us Dollar | Ewwe«;f\ Sparis Obb. Diversifca Euro

A Eur Hdg

» e

@ & %.f}?

ia su dati

gazionari internazionali,
Templeton Global Bond.
Due riconoscimenti a
Schroder, con il fondo
Schroder ISF Global Cor-
porate Bond Euro Hed-
ged nella categoria obbli-
gazionari corporate euro
e Schroder ISF US Dollar
Bond Eur Hedged per gli
obbligazionari diversifica-
ti Buro. Mentre AXA WE
Global High Yield Bonds
& il miglior fondo tra gli
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specializzati nei titoli ad
alto rendimento.
Premiate anche quat-
tro societa di gestione di-
stinte per risultati e offer-
ta. Threadneedle Invest-
ments, la migliore casa
d'investimento per |'azio-
nario large e nel multias-
set. MFS, invece, ¢ la mi-
gliore azionaria specializ-
zata. Al top tra le societa
large del reddito fisso Al-
lianz Global Investors,

menire AXA Investment
Managers ¢ la prima tra
le specializzate in bond.

I fondi pit votati dai let-
tori di CorrierEconomia e
dagli appassionati del
web sui siti di Corriere.it
e Morningstar.it sono sta-
ti: Invesco Pan European
Structured Equity e Tem-
pleton Global Bond olire
alla casa di gestione M&G
Invesiments.
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La facciata Davide Palusi, Paole Fonti Ouattro premi

del Grand Hotel A di Morningstar, {Dws} ha rilirate per Threadneedle:

i Rimini, dove consegna il premio per due come

si 8 tenuta ilpremio speciale ik miglior fendo migliore societa

la consegna a Michelangelo specializzato & altri due

dei premi ai Pistoletto. Sullo sulle Borse per i fondk

migiiori fondi sfondo Andrea dell’eura Nella foto:
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«Barile, industrie, bollette:
la terna di Piazza Affari»

producono per l'esportazio-
ne e per i Paesi emergenti.
Le municipalizzate, dove la
crescita & buona ed il divi-
dendo elevato. E i petrolife-
ri, dove Eni e Saipem sono

== li indici di Piazza Affa-

‘\ ~ ri dopo aver toccato i

massimi del 2011 a me-
ta febbraio (indice Comit
globale +11,1%) hanno poi
dimezzato i guadagni
(+6,2% al 17 maggio). E ora?
La Borsa italiana, come le al-
tre piazze eurcpee, pud at-
traversare un periodo di
consolidamento con qual-
che rischio di ulteriore disce-
sa delle quotazioni legato al-
la crisi dei debiti sovrani. Ne
& convinto Marco Nascimbe-
ne gestore del fondo aziona-
rio Italia Fondersel Pmi di
Ersel Sgr. «Ma in caso di so-
luzione positiva per questi
problemi, Piazza Affari puo
salire ancora, perché i multi-
pli restano ancora interes-
santi.

Esiste quindi la possibili-
ta per Milano di far meglio
di altri indici europei?

«Dipende soprattutto dai
finanziari che hanno un pe-
so molto elevato sul listino
italiano. A nostro parere,
passato il petiodo degli au-
menti di capitale delle ban-

rha natrammn vaders nn

Milano Marco Nascimbene

settore che aiutera la perfor-
mance della Borsa Italia-
nan.

Quali sono i settori prefe-
riti?

«Sono tre. L'industriale,
in particolare le societa che

Il confronto a 1 anno
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Borsa ltaliana
(Msci Italy)

favorite dalla forte crescita
del prezzo del petrolio».

Dovendo citare alcuni ti-
toli interessanti quali indi-
chereste?

«Fra le small cap ci piac-
ciono Iren — municipalizza-
ta con multipli bassi, buona
crescita ed elevato dividen-
do—, Danieli che ha un
buon andamento operativo
e ordini ai massimi storici e
Zignago: il settore del vetro
non subisce l'aumento del
costo delle materie prime
ed i mercati di vendita co-
me cosmetici e vino stanno
vivendo un buon momento.
E ancora: Sorin perché il
processo di ristrutturazione
procede bene e nelle valvo-
le cardiache stanno lancian-
do nuovi prodotti».

E tra i big?

«Scelgo Pirelli, favorita
dall’'ottima dinamica del
mercato di riferimento che
le consente di scaricare gli
aumenti delle materie pri-
me, Eni che ha valutazioni
molio interessanti con que-
sto prezzo del petrolio e Fiat
auto, grazie alla ristruttura-
zione di Chrysler».

FRANCESCA MONTI

«Meg]lo le azioni sicure
di Francoforte e Parigl»

motivo. Il potenziale di cre-
scita di queste tre economie
& pill elevato della media,
con un 3,4% previsto per la
Germania, il 2,5% di Parigi e
il 2,9% di Helsinki».

{ ascossa della crisi da de-

| bito dei paesi periferici
L dell'euro ha colpito du-
ramente ilistini di Grecia, Ir-
landa e Portogallo. Favoriti,
anche nei prossimi mesi,
continueranno ad essere i
mercati azionari di Francia e
Germania, con ITtalia in po-
sizione piu defilata. Si pud
sintetizzare in questo modo
la view di mercato di Britta
Weidenbach, "gestore del fon-
do Dws Invest Top Euro-
land.

Ci sono ancora rischi per
le Borse dell'surozona in vi-
sta del piani di salvataggio
di Atene e di Lishona?

«] mercati pilt periferici,
presentano naturalmente
dei rischi, ma dobbiamo con-
siderare che la somma del
Pil di questi tre paesi am-
monta soltanto al 6% della
ricchezza dell'eurozona. Fi-
no a quando Spagna e Italia
miglioreranno, o perlomeno
si stabilizzeranno, i listini
azionari europei non dovreb-
bero essere a rischio nel loro
insieme».

Su guali Borse si concen-

Bovse Britta Weidenbach

tenziale di performance?
«Noi siamo focalizzati sui
grandi paesi centrali, come
Germania e Francia, avvan-
taggiati dal loro basso livello
di indebitamento, Ma anche
sulla Finlandia, per lo siesso
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E I'Italia?

«Attualmente la Penisola
& piuttosto sottorappresenta-
ta nel nostro portafoglio, per
motivi legati alle sue deboli
prospettive di crescita, al li-
vello del debito pubblico e a
problematiche di natura
strutturale. Guardiamo con
interesse al sistema banca-
rio, anche se la ripresa po-
trebbe essere ostacolata da-
gli aumenti di capitale».

Su quali settori puntate a
livello europeo?

«In una prospettiva di lun-
go termine sui comparti e
sulle aziende che possono
beneficiare dell'export e del-
la crescita dei paesi emergen-
ti, ad esempie il lusso e le au-
to. Ma ci sono anche settori
che traggono una forte spin-
ta dalla ripresa dell'econo-
mia nazionale, ad esempio i
materiali di costruzione, con
titoli come Saint Gobain in
Francia. Ha un ottimo poten-
ziale anche un'azienda di
nicchia come Essilor, di nuo-
vo francese, che & leader
mondiale nel segmento dell
ottica oftalmicay. -

M. SAB.



